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HOME OF VALUE INVESTING

Skillnaden pa att Investera och spekulera!

En investerare fokuserar pa vad tillgangarna gér medan en spekulant fokuserar pa priset. Det
sistnamnda ar inte ar vart spel. Spekulanter hoppas pa att ndagon annan ska betala mer &n vad de
sjalva har gjort. De andra (ett fatal) betalar mindre an vad bolaget &r vart och det kallas
Vardeinvesterare. Vardeinvesterare raknar ut bolagets varde och betalar mindre an vad det ar vart,
sa att man har en stor sdkerhetsmarginal. Bérserna ar en prismaskin fér oss vardeinvesterare.
Spekulanterna tror att bérserna ar en vardemaskin och det ar helt fel.

Spekulation kan vara upphetsande och aven ge stora vinster (om du har tur). Men det ar samsta
tankbara vag att bygga en stor varaktig formégenhet. Wall Street dr som Las Vegas, det mesta dr
kalibrerat sa att oddsen ar till deras fordel.

De basta foljer alltid lagen om sdkerhetsmarginal (skillnaden mellan priset och inbyggda vardet pa
bolaget). Alla de varaktigt framgangsrikaste investerarna tar lag risk i en hogriskmiljo. Tar man
stora risker sa kommer det ofta stora forluster i slutandan. Vi &r mera fokuserade pa att inte forlora
an att vinna. Vi sager alltid nej till det som inte vi forstar eller inte uppfyller de kriterier som vi har
bestamt. Om vi inte kan hitta det som uppfyller kraven sa har vi tdlamodet att vinta. Att spekulera
ar ett garanterat sakert satt att férlora pengar pa.

Inget system fungerar hela tiden och det ar just det som gor att det fungerar foér oss. Alla icke
troende och odisciplinerade investerare brukar tappa talamodet och byter da till nasta system som
skall géra dem rika snabbt. Om det finns ett som alltid &r bast sa skulle konkurrensen urholkat
avkastningen m.m.

For lange sedan larde Warren Buffett mig att "Pris ar vad du betalar, varde ar vad du far.” Oavsett
om vi pratar om strumpor eller aktier (socks or stocks), gillar jag att kopa kvalitetsvaror till reapris.

Vanliga Halsningar,
Joakim Huth

j.huth@investerum.se
Ordférande i Investeringskommittén
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I broschyren Wealth Builder Plan far du mer information om oss, vara forvaltningsprinciper och
tjanster. Ladda ned
Tidigare mail i Value Investing biblioteket kan du na via denna lank.

Riskinformation

Innehallet i mailet ska inte tolkas som rad, erbjudande eller rekommendation att kdpa nagon
produkt eller tjanst. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. En investering i
vardepapper/fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka det
investerade kapitalet. Fér mer information om risker, se
https://investerum.se/dokument/risker_finansiella_instrument.pdf
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