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HOME OF VALUE INVESTING

Vad skall jag investera i pa lang sikt? Hur fungerar olika vardepapper? Del 3 av
3.

Var tredje kategori. Denna kategori utgdrs av investeringar i produktiva tillgangar, oavsett om det ar
enskilda foretag, bondgardar eller fastigheter. I normala fall borde dessa tillgangar ha férmagan
att, aven i inflationstider, leverera en utkomst som behaller képkraften, samtidigt som de krdver ett
minimum av nya investeringar. Bondgardar, fastigheter och manga féretag, som exempelvis
American Express, klarar dessa krav. Vissa andra bolag, exempelvis inom verktygsindustrin, nar inte
upp till dessa krav eftersom bland annat inflation gor att kapitalkraven pa dessa féretag gar
dverstyr. For att tjdna mer maste deras dgare investera mer. Aven om detta &r fallet s ar denna typ
av investering 6verlagsen oproduktiva och valutabaserade tillgangar.

Oavsett om valutan om ett arhundrade fran idag baseras pa guld, snackskal, hajtdnder eller papper
som idag kommer manniskor att vara villiga att byta ut nagra minuter av sitt dagliga arbete mot ex
en Coca-Cola Zero.

I framtiden kommer befolkning att frakta mer gods, konsumera mer mat och krava stdrre boyta an
vad den gor idag. Manniskor kommer alltid att utbyta varor med varandra. Vart lands foretag
kommer att fortsatta att leverera varor och tjanster som efterfragas av vara medborgare.
Metaforiskt uttryckt, dessa kommersiella kor kommer att leva i arhundraden och kommer for alltid
att leverera storre kvantiteter av mjolk som kan avyttras. Deras varde kommer inte att bestammas
av hur mycket pengar de har utan av deras kapacitet att leverera mjolk. Vinsterna fran forsaljningen
av mjélken kommer att ackumuleras for kornas agare. Ett liknande scenario fick investerare som
under 1900-talet investerat i Dow Jones index uppleva da detta index steg fran 66 punkter till 11
497 punkter, plus utdelningar skall ldggas till resultatet.

Vart mal kommer alltid att vara att 6ka vart agarskap i forstklassiga féretag. Min tro ar att under en
overskadlig framtid kommer detta satt att investera visa sig vara det basta bland de tre olika satt
som jag presenterat for er i 3 delar. Vad som ar an mer viktigt ar att det kommer att vara det
absolut sakraste sattet pa langsikt att bevara och 6ka sina tillgangar!

Vanliga Halsningar,
Joakim Huth

j.huth@investerum.se
Ordférande i Investeringskommittén
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I broschyren Wealth Builder Plan far du mer information om oss, vara forvaltningsprinciper och
tjanster. Ladda ned

Tidigare mail i Value Investing biblioteket kan du na via denna lank.
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Riskinformation

Innehallet i mailet ska inte tolkas som rad, erbjudande eller rekommendation att kdpa nagon
produkt eller tjanst. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. En investering i
vardepapper/fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka det
investerade kapitalet. Fér mer information om risker, se
https://investerum.se/dokument/risker_finansiella_instrument.p
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