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HOME OF VALUE INVESTING

Rapporter och l6pande investeringar

Nar det ar oro i luften sa ger det mojligheter och ju varre oro, desto storre majligheter, trots att det
kan kannas mycket tungt att ga mot sina kanslor eller mot strémmen. "En diamant skapas under
hogt tryck”! Som Value Investor maste man vara langsiktig dgare i bra foretag, tex i superbolaget
Berkshire Hathaway, dar avkastningen varit ca 2,404,748% sedan jag foddes i mitten av 60-talet.
Alla kan och vill ej spara sa lange. Det jag vill visa ar att trots allt elande som hant i varlden under
denna tid sa har aktien gatt upp ca 2,4 miljoner %.

Tank dig att du star i mal i en WM-final i fotboll. Det star 1-1 och det &r en minut kvar. Hela
matchen vilar pa dina axlar. Du har 2 méjligheter; sta stilla och vanta tills bollen &r slagen eller
chansa och sldnga dig at ett hall! Det finns ett basta satt och det ar att bli staende och vanta enligt
statistiken. Den som blir stdende raddar ca 33% och den som sldanger sig raddar ca 13%. Malvakter
som slanger sig tacker bara 1/9 och den som star tacker 1/3! Alla professionella malvakter kanner
till det. Anda slinger sig 94% av ”proffsen”! Malvakterna slinger sig till 94% for att de vet att det
ser passivt och dumt ut om de blir stdende och det blir mal. De som &r béast av de basta klarar att
sta still tills bollen &r slagen. Om du skall vara en bra investerare ar talamod och att vara smart
bland de viktigaste egenskaperna for att uppna stor framgang. Man maste kunna hantera sig sjalv
mycket val.

En av de 70 principerna vi f6ljer ar att man bor kdpa flera aktier da och da, sa snébollen blir stdrre
och storre.

Lépande sparande

Nr 1 ar att man helst har 45739920200002 biljoner nar man féds och investerat dessa pengar for
60 ar sedan i de basta aktierna som vi nu vet gatt bast de sista 60 aren. Backspeglarna ar tydliga
men framrutan ser dimmig ut pa Bérserna. F6r oss andra, som inte hade ovan summa och inte ar
synska, gdller nedan plan.

e Se svangningar pa borserna som din van, inte din fiende, tjana pa det.

e Starta med en stdrre summa om du har den mojligheten och fyll pa lite da och da nar det dyker
upp cash. Ha en regelbunden plan som du skéter hela livet. En av férdelarna med att spara
regelbundet ar att du slipper halla pd med tajming som nastan aldrig fungerar.

e Sprid vissa risker och kop till olika andelskurser. Att spara l[6pande minskar risken att kdpa till
fel pris eller vid fel tidpunkt.

e Nar marknaden gar ned racker dina inbetalningar till kép av fler andelar/aktier.

e Paradoxen &r att du som sparar lGpande vill ha just tillfdlliga nedgangar for att kunna kdpa till
ldga priser. Da kan du samla pa dig s& manga andelar som mdjligt. "We are going to be buyers of
things over time. And if you're going to be buyers of groceries over time, you like grocery prices to
go down. If you're going to be buying cars over time, you like car prices to go down. We buy



businesses. We buy pieces of businesses: stocks. And we're going to be much better off if we can
buy those things at an attractive price than if we can't.” Citat Warren Buffett.

e Nar marknaden sedan stiger kommer du forstas att kbpa farre aktier, men aktierna du kopt
tidigare kommer nu att vara varda mer.

e Att spara l@pande innebar ofta en battre finansieringslésning, eftersom det inte kravs ett stort
belopp vid ett tillfalle.

e Man gar under den mentala radarn och tanker ej pa att man satter av pengar till sin framtid.

Vad hander nar man sedan skall vdlja tex en fond och tyda all medial info? Tex nedan situation dar
man far samre avkastning i den fonden med rod farg och som ar tex en hogt rankad fond, som ar
arets fond for att den blir dyrare och dyrare. Den grona fonden, som ar lagt rankad och kanske har
dyrare fondavgift, kan man kopa billigare andelar i! I forskning kan man se att de flesta som
handlar aktier har focus pa lagt courtage men sedan helt missar att man betalar mera per andel
och far daliga kurser som ar ca 10 ggr dyrare.

Lopande sparande
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Exempel A: En kopare kdper fondandelar for 10 000 SEK/ar i 6 ar i en stigande marknad. Efter 6 ar
har man képt 11744 andelar. Genomsnittlig kostnad fér k6paren blir 5,1 SEK/andel.

Exempel B: En képare koper fondandelar for 10 000/ar i 6 ar i en volatil marknad. Efter 6 ar har
man kdpt 23524 andelar. Genomsnittlig kostnad fér kdparen blir 2,55 SEK/andel.

I en volatil marknad kan alltsa ett l6pande sparande innebdra att fler andelar kan kodpas till ett
ldgre genomsnittspris/andel.

I exempel B far man diarmed ett hégre virde efter 6 ar, och man far mer aktieutdelning i kr och
aktieaterkop, trots att den fonden har gatt upp och ned och totalt sett statt stilla fran start till
slutdagen i detta exempel. (Giller inte om man satt in ett engangsbelopp).

Ps. Man kan samla pa pengar och mycket annat, tex Neil Scallan fran UK dger 2249 olika
monopolspel. Den som spar han har.

Rapporter/information till investerare.

Det finns manga pedagogiska utmaningar kring sparande. Har kommer nagra tankar om det och
nagra exempel.

1. Det star i vardebeskedet att du har satt in en summa pa x kr i SEK som nu redovisas i USD for
att man kryssat fér den rutan i ansdkan och beloppet ar 100.000 USD (i en avgiftsfri varld och
utan skatt for att forenkla det lite) och du bor i Sverige och i dag 10 ar senare har du 100.000
USD i nominellt forsakringsvarde med flera underliggande fonder. Hur mycket har du tjanat da?
De flesta g6r sa har; man tar dagens USD kurs tex 9,6 ggr och da har jag satt in 960.000 SEK
och sa kollar man vad man har nu och pa den raden star det 100.000 USD och sa tar man
dagens USD kurs igen och det blir 960.000 SEK och sa delar man detta med varandra och da ser



man att man tjanat noll. Da blir man besviken! Det man skulle gjort &r att ta ratt dollarkurs mot
SEK f6r 10 ar sedan, tex 5 USD och da har man 100% i avkastning. Och ar ngjd.

2. Om du sparat l6pande 120 ggr i en forsdkring som ar nominerad i USD och investerar i olika
fonder som i sin tur handlar i vardepapper globalt i olika valutor etc. och du har satt in 100.000
USD under 10 ar. Hur mycket har du satt in dagens varde i SEK? Jo man maste titta pa varje
insattning. Vilken dollarkurs var det vi varje tillfalle? Man kanske har en snittkurs pa 6 USD och
da blir det i dagens varde ca 600.000 SEK. INTE som manga gor; tar dagens kurs pa tex 10 USD
och ggr bade insatt belopp samt dagens varde. Da blir det noll i avkastning i férsakringen igen.
Men om man gor det ratt sa blir det 66,6 % i avkastning och x arlig avkastning som var ganska
htg men det ser ej ut sa for att man ej satsat alla pengar dag 1. Man har kdpt regelbundet
under 10 ar. Den forsta insattningen kanske har stigit med 240% och den sista ar minus 3% etc.

3. Om du kopte 1000 andelar i en fond via din forsakring for 10 ar sedan och din fond i
forsakringen har stigit med 100% under dessa 10 ar, hur manga andelar har du da? Andelar
vaxer inte i antal av sig sjalvt. Du har 1000 st. Men NAV-kursen (Net Asset Value) har stigit fran
tex 10 till 20 i fonden. Detta blir 100% mer i varde. Om man jamfér med nagot annat blir det
mer uppenbart.

Man dger 10 hus och har ett kontrakt med en fastighetsskétare att forvalta dessa fastigheter.
Efter 10 ar kommer dgaren och sager, vad f... har du gjort! Det ar bara 10 hus i mitt
vardebesked. Det star i media att fastighetspriserna har stigit under de senaste 10 aren, det
borde var mera an 10! Har han ratt eller fel? Fel. Ratt svar dr att antalet hus vaxer inte i antal
eller tex pa hojden for att marknaden gar upp men vardet/priset kanske gor det.

4. En fond kan ha en NAV-kurs pa 13 SEK den forsta januari och den sista december 13 SEK men
under aret har kursen gatt ned till 12 SEK och sedan tillbaka till 13 SEK. Vad ar da Fondens
performance? 0%. Om du satte in pengar tex i januari och kdpte 10 andelar for 13 SEK = 130
SEK sa ar de vart lika mycket den sista december, MEN om du sparar mer dn en gang, alltsa
regelbundet som de flesta Value Investors gér, och kbper for, lite dverdrivet for att tydliggora,
tex 12 miljoner SEK = 1.000.000 andelar fér 12 SEK per andel under mitten av aret, vad har du
da fatt i slutet av aret pa dina kronor i avkastning? Vi vet att fonden har performat 0% pa 12
manader men avkastningen pa dina pengar ar ca 8,3% och du har ca 13.000.010 SEK. Det ar lite
knepigt.

“Throughout all my years of investing I've found that the big money was never made in the buying or
the selling. The Big Money was made in the waiting.” Citat Warren Buffett.

Big dreams
Start small
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Vanliga Halsningar,
Joakim Huth

j.huth@investerum.se
Ordférande i Investeringskommittén
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I broschyren Wealth Builder Plan far du mer information om oss, vara férvaltningsprinciper och
tjanster. Ladda ned

Tidigare mail i Value Investing biblioteket kan du na via denna lank.

Riskinformation

Innehallet i mailet ska inte tolkas som rad, erbjudande eller rekommendation att kdpa nagon
produkt eller tjanst. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. En investering i
vardepapper/fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka det
investerade kapitalet. Fér mer information om risker, se
https://investerum.se/dokument/risker_finansiella_instrument.p
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